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Настоящим документом Управляющая компания ЗАО «Финансовый брокер «Август» определяет методику расчета стоимости инвестиционного пая и определения стоимости чистых активов паевого инвестиционного фонда смешанных инвестиций «Август-Оптимум» (далее – фонд)
1. Порядок определения стоимости чистых активов и расчетной стоимости пая ИПИФСИ «Август-Оптимум»
Стоимость чистых активов фонда определяется как разница между стоимостью активов фонда и величиной обязательств, подлежащих исполнению за счет указанных активов на момент определения стоимости чистых активов.
Расчетная стоимость инвестиционного пая определяется путем деления стоимости чистых активов фонда на количество инвестиционных паев по данным реестра владельцев инвестиционных паев на момент определения расчетной стоимости.

Стоимость чистых активов фонда, а также расчетная стоимость инвестиционного пая определяется:

-   ежемесячно на последний рабочий день календарного месяца;

-  на последний день срока приема заявок на приобретение и погашение инвестиционных паев.
В случае приостановления выдачи и погашения инвестиционных паев – на дату возобновления их выдачи, погашения.
В случае прекращения паевого инвестиционного фонда – на дату возникновения основания его прекращения.
Стоимость чистых активов фонда, а также расчетная стоимость инвестиционного пая определяется с точностью до 2 знаков после запятой по состоянию на 20 часов московского времени.

При определении стоимости чистых активов учитываются изменения в активах фонда и обязательствах, подлежащих исполнению за счет указанных активов, произошедших в период между предшествующим и текущим моментами определения стоимости чистых активов. 

Выраженные в иностранной валюте активы фонда, а также обязательства, подлежащие исполнению за счет указанных активов, принимаются в расчет стоимости чистых активов в рублях по курсу Центрального банка РФ на момент определения стоимости чистых активов.

2. Порядок определения среднегодовой стоимости чистых активов ИПИФСИ «Август-Оптимум»
Среднегодовая стоимость чистых активов фонда рассчитывается как отношение суммы стоимости чистых активов фонда на каждый день календарного года к числу дней в календарном году. 
В расчет среднегодовой стоимости чистых активов принимается значение стоимости чистых активов на соответствующий день календарного года, а если на этот день стоимость чистых активов не определялась, - на последний день ее определения, предшествующий такому дню.

3. Порядок определения стоимости активов  ИПИФСИ «Август-Оптимум»
Стоимость активов фонда определяется как сумма денежных средств на счетах и во вкладах и оценочной стоимости иного имущества, составляющего указанные активы.
Исполнение обязательств по сделкам с имуществом, составляющим фонд, выплата вознаграждения брокерам и возмещение расходов брокеров по оплате услуг организаторов торговли на рынке ценных бумаг и клиринговых организаций, осуществляется за счет имущества, составляющего фонд и не включаются в расходы управляющей компании, связанные с доверительным управлением фондом.

В качестве  ставки дисконтирования платежей по денежным требованиям, составляющим активы фонда  используется ставка рефинансирования Центрального банка РФ.

Порядок определения оценочной стоимости имущества, составляющего активы  фонда
Управляющая компания ЗАО «Финансовый брокер «Август» устанавливает следующий список организаторов торговли на рынке ценных бумаг, по результатам торгов у которых осуществляется определение признаваемых котировок ценных бумаг, составляющих имущество фонда, а именно:

	Вид ценной бумаги
	Организатор торговли

	Акции российских открытых акционерных обществ; облигации российских хозяйственных обществ; государственные ценные бумаги РФ; ценные бумаги субъектов РФ и муниципальные облигации РФ.
	ЗАО «Фондовая биржа ММВБ» 


Для расчета оценочной стоимости российских ценных бумаг, составляющих имущество фонда используются признаваемые котировки из официальной биржевой информации организатора торговли - ЗАО «Фондовая биржа ММВБ».
Для определения оценочной стоимости акций иностранных акционерных обществ, облигаций иностранных эмитентов,  иностранных депозитарных расписок, составляющих активы Фонда, используется признаваемая котировка той фондовой биржи, на которой они приобретались.

Оценочной стоимостью ценных бумаг, допущенных к торгам российским организатором торговли на рынке ценных бумаг, является их признаваемая котировка, определенная этим организатором торговли в порядке, установленном  «Положением о порядке и сроках определения стоимости чистых активов ПИФов, расчетной стоимости инвестиционных паев ПИФов», утвержденным Приказом ФСФР от 15.06.2005г. № 05-21/пз-н.
В случае если ценные бумаги не имеют признаваемой котировки, в том числе если на дату расчета стоимости активов российским организатором торговли на рынке ценных бумаг не проводились торги, а также если ценные бумаги, приобретенные на торгах у российского организатора торговли на рынке ценных бумаг, исключены из списка ценных бумаг, допущенных к торгам, оценочная стоимость  указанных ценных бумаг определяется в следующем порядке:
· оценочная стоимость инвестиционного пая паевого инвестиционного фонда признается равной его расчетной стоимости на дату определения стоимости активов, а если на эту дату расчетная стоимость инвестиционного пая не определялась, - на последнюю дату ее расчета, предшествующую дате определения стоимости активов;
· оценочная стоимость облигаций, по которым исполнены обязательства по выплате суммы основного долга, признается равной нулю с даты поступления в состав активов паевого инвестиционного фонда денежных средств или иного имущественного эквивалента в счет погашения указанных облигаций;
· в случае неисполнения предусмотренного облигацией обязательства по выплате суммы основного долга, оценочная стоимость таких облигаций по истечении 7 дней с даты окончания срока исполнения указанного обязательства определяется по формуле:
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где:

S - оценочная стоимость облигаций на дату определения стоимости активов паевого инвестиционного фонда;
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 - оценочная стоимость указанных облигаций на дату истечения предусмотренного ими срока исполнения обязательств по выплате суммы основного долга;

i - количество полных календарных дней, прошедших с даты окончания срока исполнения обязательств по выплате суммы основного долга, предусмотренной указанными облигациями;
· в случае опубликования, в соответствии с законодательством Российской Федерации сведений о признании эмитента облигаций банкротом, оценочная стоимость облигаций такого эмитента с даты опубликования указанных сведений признается равной нулю;
· оценочная стоимость иных ценных бумаг признается равной их последней признаваемой котировке, а если с момента их приобретения они не имели признаваемой котировки – цене приобретения этих ценных бумаг, рассчитанной по методу оценки по средней стоимости (без учета расходов, связанных с их приобретением), т.е. путем деления стоимости приобретения ценных бумаг на их количество, складывающихся, соответственно, из стоимости приобретения и количества ценных бумаг по их остатку на предыдущий момент определения стоимости чистых активов и по ценным бумагам, поступившим в период между предшествующим  и текущим моментами определения стоимости чистых активов;
· во всех остальных случаях не описанных выше, оценочная стоимость ценных бумаг определяется в соответствии с нормативными правовыми актами федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг.

Оценочная стоимость денежных требований по обязательствам из кредитных договоров признается равной текущей совокупной стоимости оставшихся платежей по таким денежным требованиям, дисконтированной по схеме сложного процента с использованием ставки рефинансирования Центрального банка РФ на дату определения оценочной стоимости указанных денежных требований.

В расчет стоимости активов фонда принимается также дебиторская задолженность, возникшая в результате совершения сделок с такими активами:
- дебиторская задолженность по процентному (купонному) доходу по составляющим активы фонда денежным средствам на счетах и во вкладах и ценным бумагам принимается в расчет стоимости активов в сумме, исчисленной исходя из ставки процента (купонного дохода), установленной в договоре банковского счета, договоре банковского вклада или решении о выпуске (дополнительном выпуске) эмиссионных ценных бумаг.

В случае если дебиторская задолженность, возникшая в результате совершения сделок с активами фонда, не погашена по истечении 6 месяцев с даты, когда она должна быть погашена в соответствии с условиями сделок, сумма этой задолженности уменьшается для целей определения стоимости чистых активов на 30 процентов  на дату истечения указанного 6-месячного срока, а в дальнейшем ежедневно уменьшается на величину, определяемую исходя из 30 процентов годовых.

Не принимаются в расчет стоимости активов фонда:

- начисленный процентный (купонный) доход по ценным бумагам, составляющим активы фонда, в случае если указанный доход включен в оценочную стоимость таких ценных бумаг, а также в случае опубликования в соответствии с федеральными законами и иными нормативными правовыми актами РФ сведений о просрочке исполнения эмитентом обязательств по выплате указанного дохода или сведений о применении к эмитенту процедур банкротства;

- объявленные, но не полученные дивиденды по акциям, составляющим активы фонда.
4.  Порядок определения величины обязательств, подлежащих исполнению

за счет  активов  ИПИФСИ «Август-Оптимум»
Величина обязательств управляющей компании ЗАО «ФБ «Август»:

- по выдаче инвестиционных паев считается равной сумме денежных средств, поступивших в оплату инвестиционных паев фонда;
- по выплате денежной компенсации при погашении инвестиционных паев фонда считается равной сумме денежной компенсации, подлежащей выплате.

 - по возмещению за счет имущества, составляющего фонд, собственных денежных средств управляющей компании, использованных для выплаты денежной компенсации в связи с погашением инвестиционных паев, считается равной сумме указанных денежных средств.

- по погашению за счет имущества, составляющего фонд, займов и (или) кредитов, полученных управляющей компанией фонда для погашения инвестиционных паев, определяется исходя из суммы займов (кредитов) и размера процентов по таким займам (кредитам).

Резерв предстоящих расходов на выплату вознаграждения управляющей компании, специализированному депозитарию, аудитору, а также лицу, осуществляющему ведение реестра владельцев инвестиционных паев фонда, формируется нарастающим итогом в течение календарного года, ежемесячно увеличиваясь на сумму, равную одной двенадцатой части расчетной величины вознаграждения на дату определения стоимости чистых активов.
Расчетная величина вознаграждения управляющей компании, специализированному депозитарию, аудитору, а также лицу, осуществляющему ведение реестра владельцев инвестиционных паев фонда, считается равной общему размеру вознаграждения указанным лицам, предусмотренному в Правилах доверительного управления фондом. Так как размер вознаграждения указанным лицам определяется исходя из среднегодовой стоимости чистых активов, для определения расчетной величины вознаграждения принимается значение стоимости чистых активов на последнюю дату ее определения, предшествующую дате определения суммы резерва. 

Для целей определения стоимости чистых активов размер сформированного резерва уменьшается на суммы вознаграждения, выплаченного в течение календарного года управляющей компании, специализированному депозитарию, аудитору, а также лицу, осуществляющему ведение реестра владельцев инвестиционных паев фонда. Не использованные в течение календарного года резервы предстоящих расходов на выплату вознаграждения подлежат восстановлению.
Величина обязательств, подлежащих исполнению за счет активов фонда, не предусмотренных выше, в том числе обязательств по возмещению расходов управляющей компании, связанных с доверительным управлением фондом, уплате сумм скидок с расчетной стоимости инвестиционного пая (надбавок к расчетной стоимости инвестиционного пая) управляющей компании, считается равной сумме кредиторской задолженности на дату определения стоимости чистых активов, если такая задолженность осталась не погашенной.
Резерв для возмещения предстоящих расходов, связанных с доверительным управлением фондом, не формируется. Расходы, связанные с доверительным управлением фондом, осуществляются за счет имущества фонда в размере фактических затрат и в пределах, определенных Правилами доверительного управления фондом.
Настоящие Правила вступают в силу с даты их утверждения уполномоченным органом управляющей компании, но не ранее дня согласования со специализированным депозитарием фонда.
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